
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 270 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

sınırlı negatif açılış beklentimizle beraber 10.330 puanı destek, 10570

seviyesini ise direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : AKBNK, AKGRT, AKSA (*), ARMGD, DEVA

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ SISE – Rekabet Kurulu Kararı
✓ DOBUR – Kod Değişikliği
✓ KTLEV – Pay Devri Bildirimi
✓ TOASO – Stellantis Sözleşme İmzalanması

KÜRESEL PİYASALARDA POZİTİF SEYİR DEVAM EDİYOR

Küresel piyasalarda ABD ile Çin arasındaki gerilimin azalacağına ilişkin
beklentiler risk iştahını beslemeye devam ederken, bu hafta ve gelecek
hafta iki ülke yetkilileri arasında gerçekleştirilecek görüşmelerden gelecek
haber akışının varlık fiyatlarını etkilemesi bekleniyor.

Çin ile ABD arasındaki gerilim dünya genelinde yakından takip ediliyor.

ABD Hazine Bakanı Scott Bessent ile Çin Başkan Yardımcısı He Lifeng’in bu
hafta Malezya’daki görüşmesinin yanı sıra ABD Başkanı Donald Trump’ın
gelecek hafta Çinli mevkidaşı ile yapacağı görüşme öncesinde
anlaşmazlıkların çözülebileceği tahmin ediliyor.

Bununla birlikte Bessent’in ABD’de hükümetin bu hafta açılabileceğine
ilişkin açıklamaları da risk iştahını artırdı.

Para piyasalarındaki fiyatlamalarda ABD Merkez Bankasının (Fed) yıl
sonuna kadar iki faiz indirimi yapacağına kesin gözüyle bakılırken, tahvil
piyasalarında yatay seyir devam ediyor.

Dolar endeksi ise yükseliş eğilimini üst üste üçüncü iş gününe taşırken,
altının ons fiyatı dün rekor seviyesini 4381 dolara çıkarmasının ardından
yeni günde dünkü kapanışın yüzde 0,5 altında 4333 dolardan alıcı buluyor.

Öte yandan, dünya genelinde hızlanan bilanço döneminde şirket finansal
sonuçları yatırımcıların odağına yerleşirken, bu hafta ABD’de açıklanacak
Tesla ve Netflix’in sonuçlarının piyasalarda hisse ve sektör bazlı oynaklığı
arıtması bekleniyor.

Yurt içinde dün alış ağırlıklı bir seyir öne çıkarken, açıklanan bilançolarda
beklentileri aşan karlılık oranlarıyla oynaklığın arttığı görüldü. Devam eden
davalardan gelecek haber akışı da yatırımcılar tarafından yakından takip
ediliyor.

21.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.141,02  1,30

Dow Jones Endeksi 46.706,58  1,12

S&P 500 Endeksi 6.736,57    1,09

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 25.308,25  0,01

Nikkei 225 Endeksi 49.521,63  0,68

Şanghay Bileşik Endeksi 3.908,95    1,80

FTSE 100 Endeksi 9403,57 0,52

DAX 30 Endeksi 24258,8 1,8

CAC 40 Endeksi 8206,07 0,39

Ons Altın 4333,51 -0,53

Ons Gümüş 51,94 -0,98

Gram Altın 5845,30 -0,07

Gram Gümüş 70,05504 -0,61

Brent Petrol 60,8815 0,13

Dolar Endeksi 98,742 0,2

USDTRY Paritesi 41,9494 0,45

EURTRY Paritesi 48,8366 0,45

EURUSD Paritesi 1,1635 -0,07

GBPUSD Paritesi 1,3386 -0,15

USDJPY Paritesi 151,32 0,38

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.484,39 2,70

Bist 30 Endeksi 11.412,11 3,16

Bist 100-30 Endeksi 19.010,94 1,52

Bist Tüm-100 Endeksi 53.961,99 1,63

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 14,90         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,26           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,10         

Ishares Msci Turkey (ETF) 32,76

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,52         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 270,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Türkiye'de geçen yıl 651,8 milyar liralık AR-GE harcaması yapıldı

Türkiye'de araştırma ve geliştirme (AR-GE) harcamalarının tutarı, geçen yıl bir önceki yıla göre 274 milyar 279 milyon lira artarak 651 
milyar 822 milyon liraya yükseldi. Gayrisafi yurt içi AR-GE harcamasının GSYH içindeki oranı 2023'te yüzde 1,39 iken 2024'te 44 trilyon 
587 milyar 225 milyon liralık GSYH içindeki oranı yüzde 1,46'ya yükseldi. AR-GE harcamalarında mali ve mali olmayan şirketler yüzde 
64,8 ile en büyük paya sahip oldu. Bunu yüzde 30,9 ile yükseköğretim takip etti. 

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ Tarımsal girdi fiyat endeksi ağustosta yıllık yüzde 34,09, aylık yüzde 1,3 arttı

Tarımsal girdi fiyat endeksi (Tarım-GFE), ağustosta yıllık bazda yüzde 34,09, aylık bazda yüzde 1,3 artış gösterdi.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ SISE – Rekabet Kurulu Kararı
Rekabet Kurulu tarafından şirkete 3.154.657.221 TL tutarında idari para cezası uygulanmasına karar verildi. Cezanın %25 
erken ödeme indiriminden yararlanılarak 2.365.992.916 TL olarak ödenmesi değerlendirilecek.

✓ DOBUR – Kod Değişikliği
Mevcut "DOBUR" işlem kodu 3 Kasım'dan itibaren geçerli olmak üzere "BIGTK" olarak değiştirilecek.

✓ KTLEV – Pay Devri Bildirimi
Yönetim Kurulu Başkanı Serdar Turhan'ın sahip olduğu 588.300.000 adet payın, hisselerinin tamamı yine Serdar Turhan'a 
ait olan Pusula Finans Holding'e devri BDDK tarafından uygun görüldü. Pay başına daha önce belirlenen 8,10 TL'lik fiyat 
13,018 TL olarak revize edildi.

✓ TOASO – Stellantis Sözleşme İmzalanması
Stellantis Europe S.P.A. ile Tipo/Egea modelinin üretim süresinin uzatılmasına ve K0 modelinin Kuzey Amerika pazarına 
ihracına ilişkin sözleşmeler imzalandı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 2,70 değişim göstererek günü
10484,39 seviyesinden tamamladı. Güne düşüşle başlayan endekste
seans içerisinde alış ağırlıklı bir seyir etkili oldu. Hacim 146,5 milyar
TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks gün
içerisinde en yüksek 10522,63 seviyesini test ederken, en düşük
10109,02 seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem gününe başlarken
yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10570 ve 10750
seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde ise 10330
destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 3,13 artışla günü
11532 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
yüksek 11598 seviyesini görürken en düşük 11039 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
11630 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 11850 puan direnç olarak takip edilebilir. Olası
düşüşlerde ise 11400 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,46 değişim ile 4336,44
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
4332,87 seviyesini görürken en yüksek 4375,49 seviyesine ulaştı. Ons
Altında bugün 4363,66 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
4390,88 ve 4406,28 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4321,04 öncelikli destek olurken
4305,64 ve 4278,42 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,07 değişim ile
1,1634 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1632 seviyesini görürken en yüksek 1,1657 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi'nde bugün 1,165 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1665 ve 1,1674 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1625 öncelikli destek
olurken 1,1616 ve 1,1601 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* AKSA Katılım Endeksi’ne uygundur.
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Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,17              8,01% 57,95

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,20-              263,39% 203,90

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,54              34,36% 42,62

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,04              41,93% 18,99

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,59              -8,41% 39,20

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,82              2,32% 442,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,80              -5,82% 212,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,62              11,03% 96,80

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

AKBNK 17.10.2025 54,85 52,10 56,50

AKGRT 17.10.2025 6,30 5,98 6,50

AKSA 17.10.2025 12,16 11,55 12,60

ARMGD 17.10.2025 35,78 33,99 37,00

DEVA 17.10.2025 70,45 66,92 73,00




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

